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1 Abkiirzungen und Begriffe

1.1 Abklrzungen

Abs. Absatz

AFG Bundesgesetz Uber die Anlagefonds (aufgehoben per 31.12.2006)

Art. Artikel

Bst. Buchstabe(n)

bzw. beziehungsweise

DBG Bundesgesetz Gber die direkte Bundessteuer (SR 642.11)

d.h. das heisst

ESTV Eidgendssische Steuerverwaltung

FCP Fonds commun de placement; vertraglicher Anlagefonds

FINMA Eidgendssische Finanzmarktaufsicht

GAAP Generally Accepted Accounting Principles

inkl. inklusive

KAG Bundesgesetz (iber die kollektiven Kapitalanlagen (SR 951.31)

KGK Kommanditgesellschaft flir kollektive Kapitalanlagen

KKV Verordnung Uber die kollektiven Kapitalanlagen (SR 951.311)

KS Kreisschreiben

NAV Net Asset Value (Nettovermégen) einer kollektiven Kapitalanlage

Nr. Nummer

resp. respektive

SICAF Sociéte d'investissement a capital fixe; Investmentgesellschaft mit fixem
Kapital

SICAV Sociéte d'investissement a capital variable; Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital

SSK Schweizerische Steuerkonferenz

vgl. vergieiche

VSt Bundesgesetz Uber die Verrechnungssteuer (SR 642.21)

VStV Voliziehungsverordnung zum Bundesgesetz tber die Verrechnungssteu-
er (SR 642.211)

z.B. zum Beispiel

Ziff. Ziffer

1.2 Begriffe

Anlagefonds: Vertragliche kollektive Kapitalaniage.

Anleger: Natiriiche oder juristische Personen, Kollektiv- und Kommanditgesellschaften,
die Anteile an kollektiven Kapitalanlagen halten (Art. 10 KAG).

Anteile: Forderungen gegen die Fondsleitung auf Beteiligung am Vermégen und Ertrag
des Anlagefonds oder der Beteiligung an der Gesellschaft (Art. 11 KAG).

Ausschiittungsfonds: Offene oder geschlossene kollektive Kapitalanlagen, welche in den
Basisdokumenten eine Ausschlittungsvorschrift von mindestens 70% des jahrlichen Netto-
ertrags inklusive vorgetragene Ertrége aus friiheren Rechnungsjahren vorsehen.



Kollektive Kapitalanlage: Vermdgen, das von Anlegerinnen oder Anlegern zur gemein-
schaftlichen Anlage aufgebracht und fir deren Rechnung verwaltet wird (Art. 7 Abs. 1
KAG).

Offene kollektive Kapitalanlagen: Vertraglicher Anlagefonds und Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital (SICAV). Diese kollektiven Kapitalanlagen kénnen als Effektenfonds,
Immobilienfonds oder tbrige Fonds flr traditionelle oder alternative Anlagen ausgestaltet
werden. lhre Anleger haben zu Lasten des Kollektivvermogens unmittelbar oder mittelbar
einen Rechtsanspruch auf Rickgabe ihrer Anteile zum Nettoinventarwert (Art. 8 KAG).

Geschlossene kollektive Kapitalanlagen: Kommanditgesellschaft flr kollektive Kapital-

anlagen (KGK) und die Investmentgesellschaft mit fixem Kapital (SICAF). Ihre Anleger ha-
ben zu Lasten des Kollektivwvermodgens weder unmittelbar noch mittelbar einen Rechtsan-

spruch auf Rlckgabe ihrer Anteile zum Nettoinventarvermogen (Art. 9 KAG).

Effektenfonds: Offene kollektive Kapitalanlagen, die ihre Mittel in Effekten anlegen (Art. 53
KAG).

Einanlegerfonds: Kollektive Kapitalanlagen mit einem einzigen Anleger im Sinne von Arti-
kel 5 KKV.

Gemischte kollektive Kapitalanlage: Vertraglicher Anlagefonds, SICAV oder KGK, bei
welchen die jahrliche Festsetzung der Ausschiittungs- bzw. Thesaurierungsguote im Er-
messen der Funktionstrager der kollektiven Kapitalantage liegt.

Immobilienfonds: Offene kollektive Kapitalanlagen, die ihre Mittel in Immobilienwerte an-
legen.

Mindestanzahl Anlegerinnen und Anleger: An der Kommanditgesellschaft fiir kollektive
Kapitalanlagen mussen spatestens ein Jahr nach der Lancierung (Handelsregistereintrag)
mindestens funf Kommanditarinnen und Kommanditare beteiligt sein (Art. 5 Abs. 3 KKV).
Fur direkisteuerliche Zwecke haben die vertraglichen Anlagefonds und SICAV ebenfalls
diese Mindestanzahl an Anlegern aufzuweisen.

Ubrige Fonds fiir traditionelle oder alternative Anlagen: Offene kollektive Kapitalanla-
gen, die weder Effekten- noch Immobilienfonds sind. Es sind u.a. zugleich Anlagen in Ef-
fekten, Immobilien, Edelmetalle, Rechte oder in andere Fonds méglich (Art. 68 — 71 KAG).

Thesaurierungs- oder Wertzuwachsfonds: Offene oder geschlossene kollektive Kapital-
anlagen, welche in den Basisdokumenten keine Ausschuttungsvorschrift des jahrlichen
Nettoertrags vorsehen.

Transparenzprinzip: Vermégensertrége und Kapitalgewinne werden fur die Belange der
direkten Steuern nicht auf Stufe der kollektiven Kapitalanlagen besteuert, sondern auf Stu-
fe der Anleger (Ausnahme: schweizerische und auslandische kollektive Kapitalanlagen mit
direktem Grundbesitz flr die Ertrége daraus sowie SICAF).

Treuhandidsung: Das bei den kollektiven Kapitalaniagen angelegte Vermdgen wird fir die
Belange der direkten Steuern den Anlegern zugerechnet.

2 Einleitung

Per 1. Januar 2007 sind das Bundesgeseiz Uber die kollektiven Kapitalaniagen (KAG) und
die Verordnung Uber die kollektiven Kapitalanlagen (KKV) in Kraft gesetzt worden. Diese



Eriasse ersetzen das bisherige Anlagefondsgesetz und die entsprechende Anlagefonds-
verordnung. Das KAG verwendet grundsatzlich den Begriff der kollektiven Kapitalanlage.
Darunter kénnen nicht nur der vertragliche Anlagefonds, sondern auch juristische Perso-
nen (SICAV oder SICAF) und Personengesellschaften (KGK) fallen. Da das KAG den
Schutz bestimmter Anleger bezweckt, unterstellt es aber nicht jede Form der koliektiven
Kapitalanlage der Aufsicht der FINMA. Nicht der Aufsicht unterstehen beispielsweise die
Anlagestiftungen und interne Sondervermdgen (vgi. Art. 2 und 4 KAG).

Der Begriff der kollektiven Kapitalanlage bedingte, dass die steuerlichen Vorschriften ent-
sprechend angepasst werden mussten. Die bisherigen Besteuerungsregeln des DBG wur-
den in materieller Hinsicht beibehalten, weil das KAG, wie das aufgehobene AFG, diese
kollektiven Kapitalanlagen — der sog. , Treuhandlésung” folgend — als transparent betrach-
ten. Das heisst, dass die Fondsleitungen der kollektiven Kapitalanlagen das Fondsvermé-
gen quasi-treuh&nderisch fur Rechnung ihrer Anleger verwalten und der Fonds selber kein
Steuersubjekt ist. Steuerlich werden daher die Ertrége und das Vermégen eines Anlage-
fonds den Anlegern zugerechnet (sog. Transparenz). Mit den Anderungen des DBG sind
diese Besteuerungsregeln auch auf die Anleger der SICAV bzw. der KGK anwendbar, weil
Artikel 10 Absatz 2 DBG die Einkiinfte von kollektiven Kapitalanlagen anteilsmassig den
Anlegern explizit zurechnet. Somit sind weder die SICAV noch die KGK flir ihre erzielten
Gewinne steuerpflichtig, soweit es sich nicht um kollektive Kapitalanlagen mit direktem
Grundbesitz handelt. Die SICAF dagegen werden nach Artikel 49 Absatz 2 DBG wie die
Kapitalgesellschaften besteuert.

Der Gesetzgeber hat zus&tzlich zwei wichtige neue Bestimmungen erlassen: Von der
Steuerpflicht werden die kollektiven Kapitalanlagen mit direktem Grundbesitz befreit, wenn
sich daran ausschliesslich steuerbefreite Pensions-, Sozialversicherungs- oder Ausgleichs-
kassen beteiligen (Art. 56 Bst. j DBG). Im Weiteren entsteht bei thesaurierenden FCP, $I-
CAV und KGK die Verrechnungssteuerforderung im Zeitpunkt der Gutschrift (d.h. Ge-
schaftsabschluss; Art. 12 Abs. 1% VStG) oder im Fall der Aufiésung (Liquidation) mit der
Ausschittung des verbleibenden Liquidationsergebnisses.

Mit dem vorliegenden Kreisschreiben (KS) werden die bisherigen KS Nr. 9 vom 31, August
1979, Nr. 2 vom 23. November 1989, Nr. 10 vom 6. Mai 1994 und Nr. 31 vom 12. Juli 1996
ausser Kraft gesetzt. Betreffend weiterer, bisheriger Kreisschreiben der Verrechnungssteu-
er ist das neue KS Nr. 24 vom 1. Januar 2009 zu beachten. Das vorliegende Kreisschrei-
ben tritt mit seiner Publikation in Kraft.

Die von den Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung vorgesehenen besonde-
ren Regelungen bleiben vorbehalten.

3 Grundsétze der Besteuerung

3.1 Fiir die kollektiven Kapitalanlagen ohne direkten Grundbesitz

Wie bereits einleitend erwéhnt fuhrt die Treuhandlésung dazu, dass die vertraglichen Anla-
gefonds, die SICAV und die KGK grundsétzlich keine Steuersubijekte sind (vgl. jedoch Ziff.
3.2.). Infolgedessen entrichten sie auf dem ausgewiesenen Gewinn keine Gewinnsteuer.
Die SICAF hingegen stellen als juristische Personen eigene Steuersubjekte dar und wer-
den wie Kapitalgesellschaften besteuert (Art. 49 Abs. 2 DBG).



Die kollektiven Kapitatanlagen haben den Anlegern alle Verhaltnisse zu bescheinigen, die
fur die Besteuerung der Ertrédge massgeblich sind. Zudem haben sie ihre Jahresrechnun-
gen der ESTV einzureichen.

3.2 Fir die kollektiven Kapitalanlagen mit direktem Grundbesitz

Artikel 49 Absatz 2 DBG stellt die kollektiven Kapitalanlagen mit direktem Grundbesitz den
Obrigen juristischen Personen gleich. Direkten Grundbesitz kénnen nicht nur die vertragli-
chen Anlagefonds, sondern auch die SICAV und KGK haben, da nach Artikein 58 und 59
KAG die offenen kollektiven Kapitalanlagen ihre Mittel in Immobilienwerte anlegen kénnen.
Die offenen kollektiven Kapitalanlagen mit direktem Grundbesitz haben grundsétzlich min-
destens zehn Grundstiicke (Siedlungen, die nach den gleichen baulichen Grundséatzen
erstellt worden sind, sowie aneinander grenzende Parzellen gelten als ein einziges Grund-
stlick) auszuweisen (vgl. Art. 87 KKV, vorbehéltlich Art. 67 Abs. 4 und 5 KKV oder Art. 10
Abs. 5 Bst. f KAG).

Wegen der erwahnten Gleichstellung unterliegen die kollektiven Kapitalanlagen mit direk-
tem Grundbesitz in der Schweiz fir den Ertrag und Gewinn aus direktem Grundbesitz in
der Schweiz der Gewinnsteuer (Art. 66 Abs. 3 DBG und Art. 72 DBG). Entsprechend dem
Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe e DBG sind die Ertrége, die nicht aus direktem Grundbesitz
stammen (z.B. Zinsen aus kurzfristigen festverzinslichen Effekten oder aus kurzfristig ver-
figbaren Mitteln; vgl. Art. 80 KAG), von der Gewinnsteuer der kollektiven Kapitalanlagen
ausgenommen. Solche Ertrége sind durch die Anleger zu versteuern.

Fir die Veranlagung kollektiver Kapitalanlagen mit direktem Grundsbesitz in der Schweiz
sind die Kantone zustandig, in denen sich der Sitz der Fondsleitung, die SICAV oder der
KGK am Ende der Steuerperiode befindet (Art. 105 Abs. 3 DBG). Die kollektiven Kapitalan-
lagen mit direktem Grundbesitz haben alle Verhéltnisse zu bescheinigen, die fiir die Be-
steuerung des direkten Grundbesitzes und dessen Ertrdge massgeblich sind (Art. 129 Abs,
3 DBG).

3.3 Fiir die Anleger

3.31 Allgemeines

Einkommen aus kollektiven Kapitalanlagen liegt in der Regel auch vor, wenn der entspre-
chende Typus nicht dem aufsichtsrechtlich gepragten Geltungsbereich des KAG unter-
steht. Entscheidend flr die Qualifikation als Einkommen aus kollektiver Kapitalanlage ist
letztlich, dass die Fondsleitung oder die Organe der SICAV und KGK selbstandig handeln
und die Anleger kein Weisungsrecht ihnen gegeniiber haben. Deshalb kénnen die haufigen
Wertschriftentransaktionen der kollektiven Kapitalanlagen den Anlegern nicht als ge-
werbsmassiger Wertschriftenhandel zugerechnet werden.

Gemass Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe ¢ VStG unterliegen die Zinsen, Gewinnanteile und
sonstigen Ertrdge des von einem Inlander oder von einem Auslénder in Verbindung mit
einem Inlander ausgegebenen Anteile an einer kollektiven Kapitalanlage geméss KAG der
Verrechnungssteuer.

3.3.2 Bei Anlagen im Privatvermdgen

Die Anleger haben nach Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe e DBG sd@mtliche Ertrdge aus Antei-
len an kollektiven Kapitalanlagen zu versteuern, soweit sie nicht Ertrage aus deren direk-
tem Grundbesitz vereinnahmen. Unter sédmtlichen Ertrédgen sind die ausgeschutteten oder
thesaurierten (wiederangelegten} Ertrage zu verstehen, soweit sie steuerlich Vermdgenser-
tradgen wie Zinsen, Dividenden u. dgl. entsprechen. Enthalten ausgeschittete oder thesau-
rierte Ertrége Kapitalgewinne, sind diese steuerfrei, sofern sie in der Jahresrechnung sepa-



rat ausgewiesen oder Uber einen separaten Coupon ausgeschittet werden. Die steuerlich
massgebenden Ertrage werden in der Kursliste HB der ESTV publiziert.

Nicht unter Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe e DBG fallen die Einkunfte, welche die Anleger
aus Beteiligungen an einer SICAF realisieren, da diese weiterhin als Kapitalgesellschaft
besteuert wird. Die Anleger resp. Aktionare einer SICAF versteuern die entsprechenden
Einklnfte nach Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe ¢ DBG.

3.3.3 Bei Anlagen im Geschéftsvermogen

Die Bestimmung von Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe e DBG findet auf natiirliche Personen,
die ihre Anteile an koilektiven Kapitalanlagen im Geschéftsvermdgen halten, Anwendung.
Ertrage, die aus kollektiven Kapitalanlagen mit direktem Grundbesitz stammen, unterliegen
nicht der Einkommensbesteuerung (vgl. Ziff. 4.2.1). Diese Regelung gilt analog auch fiir
juristische Personen.

3.34 Rickerstattung der Verrechnungssteuer

Natlrliche und juristische Personen haben Anspruch auf Rickerstattung der Verrech-
nungssteuer, wenn sie bei Falligkeit der steuerbaren Leistung riickerstattungsberechtigt
sind. Zu den Einzelheiten der Erhebung wie zur Rickerstattung wird auf das KS Nr. 24 vom
1. Januar 2009 verwiesen.

4 Spezielle Besteuerungsregeln
4.1 Fiir thesaurierende und gemischte kollektive Kapitalanlagen
4.1.1 Allgemeines

Die thesaurierten Vermdgensertrage unterliegen aufgrund der Treuhandlésung auf Stufe
der Anieger der Einkommenssteuer. Die thesaurierenden kollektiven Kapitalanlagen haben
daher den Anlegern fiir die direkten Steuern die thesaurierten Ertrage j&hrlich zu beschei-
nigen. Davon ausgenommen sind die wiederangelegten Kapitalgewinne, sofern sie in der
Jahresrechnung separat ausgewiesen werden.

Seit dem 1. Januar 2007 wird die Verrechnungssteuer jahrlich erhoben. Gemass Artikel 12
Absatz 1*' VSIG entsteht bei thesaurierenden vertraglichen Anlagefonds, SICAV und KGK
die Steuerforderung im Zeitpunkt der Gutschrift {d.h. Geschéftsabschiuss) des steuerbaren
Ertrages oder im Fail der Auflésung (Liquidation) mit der Ausschiittung des verbleibenden
Liquidationsergebnisses (vgl. KS Nr. 24).

Verzichtet eine ausschittende kollektive Kapitalanlage aufgrund einer in den Basisdoku-
menten vorgesehenen Geringfligigkeitsklausel auf die Ausschittung, wird sie deswegen
nicht zu einer thesaurierenden kollektiven Kapitalanlage. Der Ertrag ist in solchen Fallen
dem Gewinnvortrag gutzuschreiben und darf wihrend des nachsten Geschaftsjahres nicht
verandert werden. Der Gewinnvortrag unterliegt aber im kiinftigen Ausschittungszeitpunkt
der Besteuerung auf der Stufe des Anlegers.

Ausschittungs- und Thesaurierungsbetreffnisse von gemischten kollektiven Kapitalanlagen
unterliegen im Zeitpunkt der Ausschittung bzw. Thesaurierung vollumfénglich der Verrech-
nungssteuer und der Einkommenssteuer. Ausschiittungen unterliegen nur dann nicht der
Verrechnungssteuer, wenn der Nachweis erbracht wird, dass die Ausschiittung aus zu-
rlickbehaltenen und folglich bereits besteuerten Ertrdgen alimentiert worden ist.



4.1.2 Bei Anlagen im Privatvermégen

Die Anleger haben die gutgeschriebenen Ertrdge geméss Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe e
DBG vollstandig als Einkommen zu versteuern {(mit Ausnahme der separat ausgewiesenen
Kapitalgewinne und bereits versteuerten Ertrage). Ihnen steht ein Ruckerstattungsan-
spruch nach Massgabe der Artikel 22 ff. VStG auf der durch die thesaurierenden kollekti-
ven Kapitalanlagen abgezogenen Verrechnungssteuer zu (vgl. Ziff. 3.3.4 hievor).

41.3 Bei Anlagen im Geschiftsvermoégen

Die Wiederanlage der Ertrage gilt aufgrund der Treuhandlésung direktsteuertich als Reali-
sation, weshalb sich empfiehlt, diesen Vorgang erfolgswirksam zu verbuchen. Dabei ist zu
beachten, dass die Verrechnungssteuerforderung im Zeitpunkt der Gutschrift des Ertrages
entsteht. Werden die Ertrége nicht verbucht, verwirkt der Anleger seinen Anspruch auf
Ruckerstattung der Verrechnungssteuer (Art. 25 Abs. 1 VStG). Dementsprechend empfiehit
sich folgende Verbuchung bei einem Ertrag einer kollektiven Kapitalanlage von beispiels-
weise CHF 100:

Kollektive Kapitalanlage an Wertschriftenertrag CHF 65
VSt (ESTV oder kStV) an Wertschriftenertrag CHF 35

4.2 Fiir kollektive Kapitalanlagen mit direktem Grundbesitz

4.2.1 Generelle Freistellung der Ertrdge aus direktem Grundbesitz

Die Ertrage aus in- oder ausl&ndischen Grundstiicken von in- oder ausléandischen kollekti-
ven Kapitalanlagen mit direktem Grundbesitz werden auf Stufe der Anleger freigestellt.
Nicht freigestellt werden die Ertrage aus demjenigen Teil des Fondsvermégens, welcher
zur Sicherstellung von Verbindlichkeiten in kurzfristigen festverzinslichen Effekten oder
anderen kurzfristig verfligbaren Mitteln angelegt wird (Art. 20 Abs. 1 Bst. e DBG). Diese
Freisteliungsregel gilt nicht fir Anleger von SICAF mit Direktbesitz.

4.2.2 Sacheinlagen

Im Rahmen einer allfalligen Umstrukturierung ist die Anwendung von Artikel 61 DBG nicht
mdglich. Bringen Anleger ihre im Geschéftsvermbgen gehaltenen Immobilien in eine kollek-
tive Kapitalanlage ein, so dienen die stillen Reserven keinem Betrieb mehr (vgl. Kreis-
schreiben Nr. 5 vom 1. 6. 2004, S. 13). Die Sacheinlage bzw. die Einbringung von Immobi-
lien ist damit den Anlegern nur zu Verkehrswerten moglich.

Bei den SICAV ist zu beachten, dass diese nach Artikel 63 Absatz 3 KAG von den Unter-
nehmeraktiondren keine Immobilienwerte (ibernehmen oder an diese abtreten kénnen (so
kann beispielsweise ein Baukonsortium nicht als SICAV firmieren).

4.2.3 Ermittlung des steuerbaren Reingewinnes

Fiir die Ermittlung des steuerbaren Reingewinnes einer kollektiven Kapitalanlage sind die
Grundsétze im Anhang | zu beachten.

4.3 Fiir die KGK und ihre Anleger

Die KGK ist eine Personengesellschaft, deren ausschliesslicher Zweck die kollektive Kapi-
talanlage ist (Art. 98 Abs. 1 KAG). Der Komplementér kann nur eine Aktiengeselischaft mit
Sitz in der Schweiz sein und darf sich wegen des Konkurrenzverbotes nur an einer KGK als
Komplementéar beteiligen (Art. 104 KAG). Die KGK tétigt zur Hauptsache Anlagen in Risi-
kokapital, weshalb ihre Anleger (Kommanditére) im Sinne von Artikel 10 Absatz 3 KAG
besonders qualifiziert sein miissen. Die KGK ist somit vor allem ein Anlagevehikel fir Ban-



ken, Effektenhandler, Versicherungseinrichtungen, &ffentlich-rechtiiche Kérperschaften und
Vorsorgeeinrichtungen mit professioneller Tresorerie sowie fiir vermdgende Privatperso-
nen, die Uber Finanzanlagen von mindestens CHF 2'000'000.-- verfligen (vgl. Art. 6 Abs. 1
KKV). Geméss Artikel 5 Absatz 3 KKV haben sich an der KGK ein Jahr nach derer Lancie-
rung mindestens fiinf Kommanditére zu beteiligen.

Die schweizerische KGK bzw. deren geschéftsflihrenden Personen haben fir die steuerli-
che Gleichstellung ihrer Gesellschafter mit Anlegern vertraglicher Anlagefonds die Einhal-
tung der Voraussetzungen geméss KAG nachzuweisen (vgl. Art. 129 Abs, 1 Bst. ¢ DBG
oder Art. 129 Abs. 3 DBG bei direktem Grundbesitz). Bei Unterschreitung der Mindestan-
zahl der Kommanditare einer KGK ist zu priifen, ob eine selbstidndige Erwerbstatigkeit
nach Art. 18 DBG vorliegt. Bei ausléndischen KGK kann gleichwohl eine reine Anlageform
vorliegen (vgl. Ziff. 4.6.2 hienach, Erlduterung zu Ziff. 4).

Obwohl das KAG die Immobilienfonds den offenen kollektiven Kapitalanlagen vorbehalt,
kénnen die KGK ihre Mittel zur Verfolgung eines Bau- oder Immobilienprojektes auch in
Liegenschaften anlegen. In einem solchen Fall sind sie als Steuersubjekt zu behandeln.

4.4 Fiir den Beteiligungsabzug

Kapitalgesellschaften oder Genossenschaften, die Anteile an einem veriraglichen Anlage-
fonds, an einer SICAV oder an einer KGK halten, kénnen die Erméssigung nach Artikel 69
DBG nicht beanspruchen. Artikel 69 DBG vermeidet eine Mehrfachbesteuerung des aus
der Beteiligung stammenden Reingewinns. Die kollektiven Kapitalanlagen sind aber nicht
gewinnsteuerpflichtig, weshalb keine Mehrfachbelastung vorfiegt.

Der Beteiligungsabzug ist jedoch den Kapitalgesellschaften bei einer Beteiligung an einer
SICAF zu gewahren, da letztere eine Kapitalgesellschaft und somit ein Steuersubjekt dar-
stellt. Insofern kann ein Beteiligungsabzug nach den Artikeln 69 ff. DBG gewahrt werden.

4.5 Fiir Dachfondsstrukturen

Dachfonds oder Fund-of-Funds investieren in verschiedene andere kollektive Kapitalanla-
gen {Zielfonds) mit zum Teil unterschiedlichen Anlagestrategien. Die Investitionen in ande-
re kollektive Kapitalanlagen kénnen je nach Kategorie verschiedene Vermogensertrage
ausldsen (steuerlich transparente kollektive Kapitalanlagen mit Ausschiittung oder mit
Wiederanlage). Fir die steuerliche Betrachtung muss grundsatzlich Transparenz auf allen
Stufen hergestellt werden. Samtliche aus den Zielfonds erzielten Ertrage sind vollumfang-
lich auf Stufe des Dachfonds als steuerbarer Ertrag zu verbuchen.

Unter folgenden Voraussetzungen verzichtet die ESTV auf den steuerlichen Durchgriff auf
die einzelnen in- oder auslandischen Zielfonds:

a) Beim Dachfonds handelt sich um einen inlandischen vertraglichen Anlagefonds, eine
SICAV oder eine KGK.

b) Aus den Basisdokumenten der betroffenen Zielfonds muss zweifelsfrei hervorgehen,
dass eine Anlagestrategie verfolgt wird, die ausschliesslich auf die Erzielung von Kapi-
talgewinnen ausgerichtet ist. Die von den eihzelnen Zielfonds erzielten ausgewiesenen
oder berechneten Nettoertrage dlrfen héchstens 2% des gesamten NAV betragen.

¢) Der Dachfonds erstellt jahrlich eine aggregierte Aufstellung unter Berlicksichtigung der
anteilsmassigen Anlagen in den Zielfonds. Die Zielfonds, welche unter der 2%-Limite
liegen, behalten diese Qualifikation fiir finf Jahre und miissen daher erst wieder im
sechsten Jahr neu berechnet werden (siehe Anhang IV Musterreporting inldndische
Dachfonds).



Sind diese Voraussetzungen erfilllt, kann der Dachfonds den gesamten Erlds, der aus die-
sen Zielfondsinvestitionen resultiert, als Kapitalgewinn verbuchen.

Die ESTV behalt sich die Uberprifung der Ertragsstruktur der Zielfonds vor. Dazu muss die
VSt-Pflichtige des Dachfonds die entsprechenden Unterlagen wie Fondsreglemente oder
Prospekte und Jahresberichte auf Verlangen zur Verfligung stelien.

4.6 Fur auslindische kollektive Kapitalanlagen

4.6.1 Gleichstellungsregeln

Auslandische kollektive Kapitalanlagen sind aufgrund folgender Gleichsteliungsregeln
steuerlich schweizerischen kollektiven Kapitalanlagen gleichzustellen:

1. Anlageformen, welche in der Schweiz zum Vertrieb 2zugelassen sind: oder
Anlageformen, welche im Ausland einer anerkannten Aufsicht iiber kollektive Kapital
anlagen unterstehen; oder

3. vertraglich oder gesellschaftsrechtlich ausgestaltete offene Anlageformen,

a. deren Zweck die kollektive Kapitalanlage ist; und

b. die ihren Sitz im Ausland haben: und

c. deren Anleger gegeniber der Anlageform oder einer ihr nahe stehenden Gesell-
schaft einen Rechtsanspruch auf Ruckzahlung ihrer Anteile zum NAV haben; oder

4. vertraglich oder gesellschaftsrechtlich ausgestaltete geschlossene Anlageformen,
a. deren Zweck die kollektive Kapitalanlage ist; und
b. die ihren Sitz im Ausland haben.,

Siehe auch den Entscheidungsbaum in Anhang HI.

46.2 Erlduterungen zu den Gleichstellungsregeln

Zu Ziffer 1: Liegt eine Vertriebsbewiliigung der FINMA fiir eine ausléndische kKollektive Ka-
pitalanlage vor, wird sie fir direktsteuerliche Zwecke der entsprechenden schweizerischen
kollektiven Kapitalanlage gleichgestelit.

Zu Ziffer 2: Die Liste in Anhang Il umfasst diejenigen Lénder, deren Aufsicht Uber kollekti-
ve Kapitalanlagen von der ESTV akzeptiert wird. Sie ist nicht abschliessend und wird lau-
fend ergénzt,

Auslandische, beaufsichtigte Einanlegerfonds, die nicht einem Einanlegerfonds nach Arti-
kel 5 KKV entsprechen, sind fur direktsteuerliche Zwecke von dieser Gieichstellungsregel
ausgenommen.

Zu Ziffer 3: Handelt es sich bei dieser Anlageform um eine juristische Person mit Riickga-
berecht der Anteile (Art. 119 Abs. 1 Bst. b KAG), ist diese aufgrund von Artikel 49 Absatz 3
DBG einer SICAV gleichzustellen, da sie rechtlich diesem Fondstyp gleicht. Handelt es
sich dagegen um eine Gesellschaft, die wegen des fehlenden Rickgaberechts als ge-
schlossene kollektive Kapitalanlage zu qualifizieren ist, ist sie einer SICAF gleichzustellen.

Der Rechtsanspruch der Anleger auf Ruckzahlung ihrer Anteile zum NAV ist aber erfiillt,
sofern mindestens ein einmaliges Riickgaberecht pro Jahr vorgesehen ist. Eine Lockup-
Periode von maximal fiinf Jahren @ndert an der Erflllung dieses Kriteriums nichts.

Zu Ziffer 4: Entspricht eine geschlossene kollektive Kapitalanlage (LP, GmbH & Co KG)

einer KGK, sind die Gesellschaiter als Anleger zu qualifizieren, mit der Folge, dass sie hier
Einklinfte aus beweglichem Vermégen realisieren.
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Zu Ziffern 3 und 4: Das Vorliegen folgender Hiifskriterien weist daraufhin, dass es sich um

gine kollektive Kapitalanlage handelt:

— Beschrankte Laufzeit der Anlageform;

- Vorhandensein eines Offering Memorandums;

— keine oder sehr eingeschrankte Mitbestimmungsrechte des Anlegers;

- Reporting / Berichterstattung erfolgt auf gleiche Weise wie bei beaufsichtigten, kollekti-
ven Kapitalanlagen;

- die Anlageform verflgt dber die typischen Funktionstrdger wie Investment Manager,
Depotbank etc.

4.6.3 Anforderungen an das Reporting von ausldndischen kollektiven
Kapitalanlagen

Nimmt die ausldndische kollektive Kapitalanlage Ausschittungen vor, so qualifiziert sich
diese fur Schweizer Steuerzwecke als ausschittende kollektive Kapitalanlage; andernfalls
als thesaurierende oder gemischte kollektive Kapitalanlage.

Fir Schweizer Einkommenssteuerzwecke werden austandische kollektive Kapitalanlagen
(mit Ausnahme von auslté&ndischen kollektiven Kapitalanlagen, welche wirtschaftlich einer
schweizerischen SICAF gleichzustellen sind) als transparent betrachtet.

Auslaéndische Abschliisse, welche nach einem anerkannten GAAP erstellt und von einer
externen Revisionsgesellschaft gepriift wurden, sind fir schweizerische Einkommens- und
Gewinnsteuerzwecke ausreichend.

Folgendes Vorgehen ist fOr das Reporting notwendig:

a. Einholen des jeweils letzten verfligbaren Abschlusses der kollektiven Kapitalanlage,
welcher nach einem anerkannten GAAP erstellt und von einer externen Revisionsge-
sellschaft gepriift worden ist.

b. Die Ertragskonten (Dividenden-, Zins- und Gbrigen Ertrage inklusive das Erfragsaus-
gleichs-Konto) nach dem entsprechenden GAAP werden addiert und die Aufwendun-
gen subtrahiert. Fir die Begrenzung der abzugsféhigen Aufwendungen wird auf nach-
stehende Ziffer 4.6.5 verwiesen.

c. Dieser Nettoertrag ist durch die Anzahl ausstehender Anteile im Zeitpunkt des Ab-
schlusses der Rechnungsperiode zu dividieren (Nettoertrag pro Anteil). Alternativ kann
auch das betragsmaéssige Verhdltnis (anteiliger NAV des Anlegers/NAV der kollektiven
Kapitalanlage) verwendet werden.

d. Feststellung des steuerbaren Ertrags pro Anteil:

- Thesaurierende kollektive Kapitalanlage:
Der Nettoertrag pro Anteil stellt bei thesaurierenden auslandischen kollektiven Kapi-
talanlagen der massgebende steuerbare Ertrag fir Schweizer Einkommenssteuer-
zwecke dar.

- Ausschittende kollektive Kapitalanlage:
Die Qualifikation der Ausschiittung als steuerbarer Ertrag respektive als steuerfreier
Kapitalgewinn ist bei ausschittenden ausléndischen kollektiven Kapitalanlagen ge-
mass der Buchhaltung zu bestimmen.

e. Feststellung des Vermdgenssteuerwertes:

Fir Vermédgenssteuerzwecke ist der NAV per 31.12. des jeweiligen Kalenderjahres
massgebend. Ist dieser nicht erhéltlich, ist der letzte verflgbare NAV zu verwenden.

f. Die steuerlich relevanten Informationen sind dem Anieger und der ESTV zuganglich zu
machen.
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4.6.4 Spezialvorschriften fiir sogenannte Fund-of-Funds-Strukturen

Bei Fund-of-Funds-Strukturen investiert der Anleger oftmals (iber eine Feeder-Struktur in
einen sogenannten Masterfund, welcher wiederum in die entsprechenden Zielfonds/-
anlagen investiert.

Wéhrend die Feeder-Struktur sowie der Masterfund voll transparent zu behandeln sind

(unter der Voraussetzung, dass es sich bei den kollektiven Kapitalanlagen, welche in der

Feeder- und Masterstruktur verwendet werden um Anlageformen handelt, die fiir Schwei-

zer Steuerzwecke transparent behandelt werden), kann auf Ebene der Zielfonds/-anlagen

die jeweilige geprifte Jahresrechnung nach anerkanntem GAAP zur Bestimmung des

steuerbaren Ertrags fiir Schweizer Steuerzwecke verwendet werden. Dies auch dann,

wenn es sich beim Ziselfonds wiederum um eine Fund-of-Funds-Struktur handelt. Vorbehal- I
ten bleibt die transparente Betrachtungsweise, wenn es sich bei einem solchen Zielfonds

um eine Fund-of-Bonds-Fund-Struktur respektive um eine Fund-of-Money-Market-Fund-

Struktur handelt.

Als Masterfund werden kollektive Kapitalanlagen angesehen, welche in mindestens fiinf
verschiedene Zielfonds/-anlagen investieren.

Bei einer Fund-of-Funds-Struktur ochne Feeder-Struktur sind die Regelungen flr den Mas-
ter-Fund analog anzuwenden.

Das Steuerreporting ist auf den Zeitpunkt des Abschlusses der jeweiligen kollektiven Kapi-
talanlage zu erstellen, in welche der Anleger investiert (Feeder- oder Master-Funds). Zur
Ermittlung des steuerbaren Ertrages werden diejenigen Zielfonds ber{icksichtigt, in welche
der Masterfund im Zeitpunkt seines Geschaéftsabschlusses investiert ist. Dabei ist auf die
letzte verflgbare Jahresrechnung abzustellen.

Der steuerbare Ertrag auf Stufe Feeder-Fund ergibt sich aus den aggregierten Ertragen
(minus die Aufwénde) auf Stufe Feeder-Fund, Master-Fund und Zielfonds/-anlagen auf der
Basis der jeweiligen Abschlisse. Die Begrenzung der abzugsféhigen Aufwendungen ge-
mass nachstehender Ziffer 4.6.5 ist auf jeder Stufe zu beriicksichtigen (siehe Anhang V
Musterreporting auslandische Dachfonds).

4.6.5 Abzugsfiahige Gebiihren

Gebuhren, welche der kollektiven Kapitalanlage belastet werden (Verwaltungskommissio-
nen, Spesen der Depotbank, Depotgebuhren, Druckkosten sowie alle weiteren Arten von
Geblhren bzw. Fees), diirfen bis zu einem Betrag von héchstens 1.5 % des NAV der Er-
tragsrechnung belastet werden. Ubersteigen die Geblihren diesen Prozentsatz, muss die-
ser Anteil auf das Konto ,Realisierte Kapitalgewinne und -verluste® iibertragen werden
(Bruttodarstellung). Liegt der Totalbetrag dieser Geblhren unter der Grenze von 1.5 % des
NAV, ist nur dieser geringere Betrag abzugsfahig.

Bei kollektiven Kapitalanlagen, welche tGiber mehrere Anteilskiassen/Aktien pro Teilverma-
gen verflgen, ist der Prozentsatz pro Anteilsklasse anwendbar.

Die 1.5 % werden auf der Basis des NAV per Geschéftsjahresende berechnet. Stellt die
Fondsleitung der ESTV die entsprechenden Informationen zur Verflgung, kénnen die

1.5 % auch auf der Basis des durchschnittlichen NAV zu den jeweiligen Bewertungsstich-
tagen innerhalb der Rechnungsperiode (Art. 83 KAG) berechnet werden.
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Zinsaufwendungen und geleistete Ersatzzahiungen aus Securities-Lending- und Borro-
wing-Geschaéften fallen nicht unter die 1.5 %-Begrenzung. Sie sind vielmehr vollumfénglich
abzugsfahig.

Auf Dachfonds- und Feeder-Fondsebene kénnen die 1.5 % nur von den direkten Ertrdgen
abgezogen werden, nicht jedoch von den steuerbaren Ertrdgen, die der Dach- oder
Feeder-Fonds aus den einzelnen Zielfonds aggregieren. Auf diesen Ertradgen wurden die
1.5 % auf Stufe des Zielfonds bereits belastet.

4.7 Umstrukturierung und Auflésung von kollektiven Kapitalanlagen

4.7.1 Umstrukturierung

Nach Artikel 95 Absatz 1 Buchstabe a KAG kénnen vertragliche Anlagefonds ihre Vermg-
genswerte und Verbindlichkeiten durch Ubertragung mit einem andern Fonds vereinigen.
Die SICAV kénnen ihr Vermégen aufgrund von Buchstabe b auf andere SICAV nach den
Regeln des Fusionsgesetzes Ubertragen. Folgende Tatbestdnde der Vereinigungen bzw.
Ubertragungen sind moglich:

a. Vereinigung von inlandischen Anlagefonds oder SICAV;

b. Ubertragung von Vermaégenswerten auslandischer kollektiver Kapitalanlagen auf
inlandische Anlagefonds oder SICAV;

c. Ubertragung der Vermdgenswerte inlandischer Anlagefonds auf auslandische
kollektive Kapitalanlagen.

Da die Ubertragung jeweils zu Verkehrswerten zu erfolgen hat, ergeben sich fir Anleger
durch den Umtausch ihrer Anteile — unbesehen, ob sie diese im Privat- oder Geschéfts-
vermogen halten —, keine Folgen bei den direkten Steuern.

4.7.2 Aufiésung von kollektiven Kapitalanlagen

Die Liquidation einer kollektiven Kapitalanlage hat den Regeln in Artikel 96 KAG zu folgen.
Artikel 97 Absatz 2 KAG raumt den Anlegern einen Anspruch auf den verhéltnisméssigen
Anteil des Liquidationserldses ein. Die Riickzahiung der Kapitaleinzahlungen und der er-
zielten Kapitalgewinne sind fir die Anleger im Privatvermdgen steuerfrei. Der Einkom-
menssteuer unterliegen die mit dem Liquidationsergebnis anteilsmassig verteilten Verma-
gensertrige, die nicht bereits versteuert wurden. Wird eine kollektive Kapitalanlage mit
direktem Grundbesitz aufgeldst, unterliegen die den Anlegern ausgeschitteten Ertrége
nicht der Einkommenssteuer, soweit diese aus direktem Grundbesitz stammen.

Bei Anlagen im Geschéftsvermdgen unterliegt die positive Differenz zwischen dem Liquida-
tionserlds und dem steuerlich massgebenden Buchwert der Einkommens- oder der Ge-
winnsteuer. Allféllige negative Differenzen stellen im Geschaftsvermégen abzugsfahigen
Kapitalveriust dar.

4.7.3 Sitzverlegung oder Expatriierung von kollektiven Kapitalanlagen

Die Sitzverlegung hat im Unterschied zur Verrechnungssteuer keine direktsteuerfichen Fol-
gen, da diese nicht als Liquidation zu betrachten ist. Aufgrund der Treuhandldsung ver-
bleibt das , Treugut’ namlich weiterhin im Privat- oder Geschéftsvermogen der Anleger.
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Kollektive Kapitalanlagen mit direktem Grundbesitz

5 Anhiénge
5.1 Anhang |
5.1.1

Die Ermittlung der steuerbaren Werte einer kollektiven
Kapitalanlage mit direktem Grundbesitz

Fiir die Ermittlung des steuerbaren Gewinnes von kollektiven Kapitalanlagen mit direktem
Grundbesitz sind folgende Grundséatze zu beachten:

. Kapitalgewinne auf direktem Grundbesitz bilden Bestandteil des steuerbaren Gewin-
nes.

+ Aktivzinsen auf Bankguthaben und anderen Forderungen sind nicht Bestandteil des
Ertrages aus direktem Grundbesitz.

+ Die auf den direkten Grundbesitz entfallenden Ertrége und Aufwendungen (inkl. direk-
te Steuern) sind grundsatzlich aufgrund der Erfolgsrechnung {iber den Direktbesitz
objektméssig zuzurechnen.

¢ Aufwendungen, die nicht objektméssig zugerechnet werden kénnen, sind im Verhalt-
nis des Verkehrswertes des direkten Grundbesitzes zum Verkehrswert der Gesamt-
aktiven gemass der konsolidierten Vermégensrechnung (Art. 90 KAG) nach den
Grundséatzen des KS Nr. 18 der SSK vom 27. November 2001 aufzuteilen.

Beispiel:

Gesamtaktiven: 90% direkter Grundbesitz, 10% Ubriges Vermégen

Erfolg Berechnung Grund-| Ubri- | Total
Besitz | ges
Betrag
(1°000) | Betrag
(1'000)
Ertrag
Mietzinseinnahmen ohjekimassig 5'000 - 5000
Kapital- und Aufwertungs- objektmassig nach Abzug der 1'000 - 1’000
gewinne direkten Kosten
Akfivzinsen 500 500
Total Ertrag 6°000 500 6’500
Aufwand
Passivzinsen Zinsen 300 33 333
guotenmassige Aufteilung *)
Unterhalt und Reparaturen objektmassig 600 600
Ubrige Liegenschaftskosten | objektmassig 400 400
Immo.-Verwaltungskosten objektmassig 250 250
Allgemeine Unkosten sofern der Aufwand gesamthaft 10 1 11
der Erfolgsrechnung belastet
wird:
guotenmdssige Aufteilung *)
Schatzungs- und Revisi- sofern der Aufwand gesamthaft 20 2 22
onskosten der Erfolgsrechnung belastet
wird:
quotenmassige Aufteilung *)

14




Zuweisung an Amortisati- objektm&ssig; nurim Rahmen 500 500
onsfonds der steuerlich zuldssigen Ab-

schreibungen abziehbar
Zuweisung an Unterhalts- zuldssig sind nur objektmassig 0 0
fonds zugeordnete Rickstellungen fir

kiinftige Grossreparaturen
Entschadigungen an sofern der Aufwand gesamthaft 54 6 60
Fondsleitung und Depot- der Erfolgsrechnung belastet
bank wird:

guotenmassige Aufteilung *)
Aufwand vor Steuern 2’134 42 2'176
Gewinn vor Steuern 3'866 458 4'324
Kapitalsteuer (Staat) Annahme; Bemessungsgrund- -176

lage: Reinvermdgen nach den

Bestimmungen flir nat. Perso-

nen am Ende der Steuerperiode
Gewinn vor Gewinnsteuer = 125%, da die Gewinnsteuer 3690

abziehbar ist
Gewinnsteuer (Staat/Bund) | Annahme: Steuersatz Staat und -740

Bund flr nat, Personen = 25%
Steuerbarer Gewinn =100% 2'950

*) Fir die quotenmassige Aufteilung der indirekten Aufwendungen wird auf das

Verhéltnis des Verkehrswertes des direkten Grundbesitzes zum Verkehrswert der

Gesamtaktiven gemass der konsolidierten Vermdgensrechnung (Art. 30 KAG)
abgestellt.

51.2 Steuerbare Einkiinfte aus Anteilen an kollektiven Kapitalanlagen mit

direktem Grundbesitz

Einkinfte aus Anteilen von kollektiven Kapitalanlagen mit direktem Grundbesitz sind steu-
erbar, soweit die Gesamtertrédge der kollektiven Kapitalanlage die Ertrédge aus direktem
Grundbesitz Ubersteigen. Die Ausschiiftungen und die Reserven sind daher aufgrund ihrer
Herkunft in folgende zwei Kategorien aufzuteilen:

a) Versteuerter Vermdgensertrag inklusive Kapital- und Aufwertungsgewinne aus direk-
tem Grundbesitz.

b) Vermdgensertrag aus indirektem Grundbesitz, Gbrigem Vermégen sowie Ertrag aus
der Aufldsung von vor dem 1. Januar 1995 gebildeten Rlckstellungen auf direktem
Grundbesitz (i.d.R. Unterhalts- und Amortisationsfonds).

Gestitzt auf Artikel 129 Absatz 3 DBG haben die kollektiven Kapitalanlagen den Veranla-

gungsbehérden {ber die Aufteilung der Ausschittung und der Reserven in diese zwei Ka-

tegorien Auskunft zu geben. Eine Aufteilung der Ausschittung auf gesonderte Coupons ist
— mit Ausnahme flr liber gesonderten Coupon ausgerichtete Kapitalgewinne und Kapital-

einzahtungen (Art. 5 Abs. 1 Bst. b VSIG u. Art. 28 Abs. 3 VStV) — nicht nétig.

Gebuhren, die der Verrechnungssteuer unterliegende Ertrage betreffen, dirfen diesen be-
lastet werden. Die Belastung darf jeweils héchstens 1.5% (Betriebsaufwandquote = Total
Expense Ratio / TER,.) des Gesamtfondvermé&gens dieser Anlagen betragen. Liegt der
Totalbefrag der Geblhren unter der Grenze von 1.5%, so ist nur der geringere Betrag ab-
zugsfahig.
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5.1.3 Deklarationsverfahren fiir die kollektiven Kapitalanlagen

Fur die kollektiven Kapitalanlagen mit direktem Grundbesitz besteht keine spezielle Steu-
ererkldrung. Die Fondsleitungen sind verpflichtet, den Veranlagungsbehérden fir jede
Steuerperiode eine Bescheinigung {ber alle Verhélinisse einzureichen, die fiir die Besteue-
rung des direkten Grundbesitzes und dessen Ertrage massgeblich sind (Art. 129 Abs. 3
DBG). Der steuerbare Gewinn hemisst sich nach den unter Ziffer 2 hievor festgehaltenen
Grundsétzen.

5.1.4 Deklarationsverfahren fiir die Anleger

Die ESTV wird die steuerbaren Werte der Anteile kollektiver Kapitalanlagen aufgrund der
Meldungen der kollektiven Kapitalanlagen mit direktem Grundbesitz ermitteln und in ihrer
Kursliste publizieren. Privatpersonen haben nach Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe e DBG
sdmtliche Einklnfte aus Anteilen an kollektiven Kapitalanlagen zu versteuern, soweit diese
nicht Ertrage oder Kapitalgewinne aus dem direktem Grundbesitz vereinnahmen. Nat(rli-
che oder juristische Personen, die Anteile an kollektiven Kapitalanlagen im Geschéftsver-
md&gen halten, unterliegen sinngemass der Regel von Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe e
DBG. Ertrage, die aus kollektiven Kapitalanlagen mit direktem Grundbesitz stammen, un-
terliegen keiner Besteuerung. Bei Anlagen im Geschéftsvermdgen werden jedoch lediglich
diejenigen Teile der Ertrége von der Besteuerung ausgencmmen, welche die Kosten im
Zusammenhang mit der Anlage (anteilige Finanzierungskosten, anteilige Verwaltungskos-
ten, direkt mit den Ertrdgen im Zusammenhang stehende Abschreibungen) Obersteigen.
Die kollektiven Kapitalanlagen missen den Nachweis erbringen, dass diese Ertrdge bereits
auf der Ebene der kollektiven Kapitalanlagen mit direktem Grundbesitz besteuert worden
sind.

5.2 Anhang il Liénderliste der von der ESTV akzeptierten
Aufsichten

Entspricht dem Anhang V des Kreisschreibens Nr. 24 vom 1. Januar 2009

hitp://www.estv.admin.ch/d/dvs/kreisschreiben/1-024-VS-2008-d-Anhang5.pdf

5.3 Anhang lll Entscheidungsbaum
Entspricht dem Anhang VI des Kreisschreibens Nr. 24 vom 1. Januar 2009

http://'www.estv.admin.ch/d/dvs/kreisschreiben/1-024-VS-2008-d-Anhangb.pdf

5.4 Anhang IV Musterreporting fiir inldndische Dachfonds
Entspricht dem Anhang VIl des Kreisschreibens Nr. 24 vom 1. Januar 2009

http:/fwww.estv.admin.ch/d/dvs/kreisschreiben/1-024-VS-2008-d-Anhanq7 .xls

5.5 Anhang V Musterreporting fiir auslandische Dachfonds
Entspricht dem Anhang VIl des Kreisschreibens Nr. 24 vom 1. Januar 2009

hitp:/f/www.estv.admin.ch/d/dvs/kreisschreiben/1-024-v¥3-2008-d-Anhang8.xls
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